pro obdobi 1.11. - 30.11. 2020

spolecnosti INDECON

Vitejte u druhého vydani
JFinancniho newsletteru”
Indeconu.

Jak bylo v minulém ¢&isle newsletteru
napsano, hlavnim tématem nejenom
ve finan¢nim sektoru, ale i mezi
nasimi klienty, poradci, spolupracov-
niky ¢i politiky, byl KORONAVIRUS.

TAKE SE ZDE
DOCTETE

Kam kracite, mé investice?

Co se déje v Indeconu?

Vanoéni darek, ktery roste na hodnoté
ON-LINE pracujeme na ,ZOOMCE"

INDECON

nezdavislé poradenstvi

NEWSLETTER

11/ 2020

Jak se projevil
COVID-19 ve
financnim sektoru?

ZAVER ROKU
NA HYPOTECNIM TRHU

Banky na souc¢asnou ekonomickou situaci reaguji
rGzné. Bud' Upravou hypotecnich sazeb, zménou
internich podminek nebo zménou v pfistupu
k mimoradnému spldceni hypotecnich uveéra.
Na pocatku letosniho roku se spekulovalo, ze
sazby budou spiSe stagnovat nebo jen velmi
mirné porostou. Situace se vSak zménila a
banky v ramci konkurencéniho boje, tlaci uro-
kové sazby hypoték dolll. A tak sazby zacinaji
atakovat rekordni hodnoty z let 2016 a 2017
(pod 2 % p.a.).

Diky postupu a mirnym Upravam jednotlivych
bank v poslednim mésici je vice nez prav-
dépodobné, Ze se budou Urokové sazby pohy-
bovat standardné pod hranici dvou procent.
No nicméné s ohledem na stav nasi ekonomiky
poznamenané epidemii Covid-19 je témér jiste,
Ze tyto sazby nevydrzi nadlouho. Pokud klienti
zvazuji pofizeni nemovitosti, nyni je k tomu velmi
vhodnd doba. Neni tplné dileZité, zda nemovitost
bude uréena k bydleni anebo jako investice. Tyto
ndazory podporuje pochopitelné i fakt, Ze doslo

ke zruseni dané z nabyti nemovitosti. Klesajici
urokoveé sazby hypoték zapficinily zvyseni
zajmu o prechod do jiné banky, a to ve vétsiné
pfipadd mimo fixaci. Jak je vidno, tento zvy-
Seny pocet refinancovanych hypoték zpdsobil,
7e banky prehodnotily postoj k vykladu zékona
o spotrebitelskych uveérech a dohledovému
benchmarku Ceské narodnf banky (doporugent)
a zacaly do poplatku za mimoradnou splatku
zapocitavat i rozdil mezi sazbou, za kterou
klientovi pljcily na poc¢étku a sazbou ktera je
dnes na mezibankovnim trhu (tzv. uslé uroky
za obdobi fixace). A tak na misto poplatku
v fadu nékolika stovek K¢ zacaly bankovni
domy Uctovat poplatky v fadu nekolika desitek
tisic K.

Jiz nyni je jasné, ze ne vzdycky je vyhodnéjsi
predcasné splatit stavajici hypotéku. Tedy i v pfi-
padé ziskani niz&i urokové sazby. Proto je vzdy
urcitou pridanou hodnotou obrati se na nase
hypotecéni specialisty, ktefi maji nejen prehled
otom, jak se banky stavi k mimoradné splatce,
ale rovnéz poradi, zda se vyplati hypotéku refi-
nancovat anebo prozatim ponechat do dalsiho
fixaniho obdobi...
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Kam kr

y Ny

acite,

me investice?

JE DULEZITE MYSLET
I NA INVESTICE?

V rdmci finanéniho sektoru je nutné premyslet
nejen o financovani bydleni, ale rovnéz o inves-
tiéni oblasti. Vétsina finanéné uvédomeélych lidi
se urcité shodne, Ze investovani je tou spravnou
cestou ke zhodnoceni vlastniho kapitalu. Ovsem,
zpUsobl investovani existuje hodné. A kazdy
z nich nemusi vyhovovat UpIné véem. Jak tedy
investovat efektivné, dynamicky a s minimal-
nim rizikem? Zdanlivé jednoducha otdzka, ale
v redlu slozitéjsi odpovéd. Dulezitou soucasti
zhodnocovani véech aktiv je pfedevsim diver-
zifikace investi¢niho portfolia. Tim se rozumi
rozlozeni investovaného kapitalu do nékolika
rliznych aktiv, jako jsou tfeba akcie, dluhopisy,

nemovitosti, drahé kovy a podobné. RozloZenim

rizika na jednotlivé dil¢i celky investi¢niho port-
folia tak snizime jeho rizikovost.

Spravné poskladané investi¢ni portfolio by mélo
byt schopné odolat vétsi ekonomické krizi.
Prikladem rozloZeni mize byt mix akcii, cen-
nych papird a nemovitosti. V pripadé hospodar-
ského a ekonomického Utlumu ve vétsiné pripadd
ceny akcii poklesnou, avsak na ceny nemovi-
tosti to nebude mit velky vliv. A naopak, pokud
budeme mit investovano do dluhopisd, jejich
cena spiSe poroste vlivem snizovani uroko-
vych sazeb centralnimi bankami. B&zné se tyto
jednotlivé investice déli na konzervativni, dyna-
mické a spekulativni, to podle miry ziskovosti,
aleirizika.

Dal&im zplsobem rozloZeni rizik je mezi zkuse-
nymi investory velmi oblibené cileni do odvétvi pri-

myslu, farmacie, obnovitelnych zdrojdi ve vazbé na

cislo 11 /2020

svetovy region. V dnesni dobé se velmi obli-
benym artiklem staly tzv. ETF fondy. Ty jsou
nastaveny na kopirovani indext akcii, dluho-
pist, komodit i mén, fondy se zaméfuji regio-
nalné a jiné sektorové. ETF fondy nabizi inves-
torim velmi nizké poplatky, ve vétsiné pripad(
kopiruji burzovni indexy, které zahrnuji stovky
rliznych akcii, dluhopis( ¢i komodit a jsou vhod-
nou variantou pro laiky i zkusené investory.

Jak plyne z vysSe uvedeného, nase klienty zara-
zujeme dle jejich investic¢niho dotazniku a sklonu
k riziku do nékolika skupin.

Tou prvni je konzervativni klient s pozadav-
kem nizsiho rizika poklesu hodnoty ¢i celkové
ztraty. DUlezZité je upozornit, Zze s nizsim rizi-
kem Ize vSak ocekavat i nizsi vynos. Jde napfi-
klad o statni dluhopisy, ¢i dluhopisy nejvétsich
svetovych firem.

Druhou skupinou jsou klienti s vy§§im rizikem
investovani, ktefi jsou zarazovani do dynamické
strategie, ktera se sice projevuje vy$Sim rizikem,
na druhou stranu potencialné vyssim zhodno-
cenim. Jedna se zejména akcie, ETF portfo-
lia, akciové indexy, ale rovnéz i komodity (drahé
kovy, diamanty).

A tou posledni skupinou je ,spekulativni” slozka.
V soucasné dobé je do této slozky zafazovana
¢ast Uspésnych investorl a vétsich ,hracd”.
Jedna se predevsim o spekulace na vyvoji ceny
meén ¢i jinych finan¢nich ndstrojd. Doporucent
zafazovani tohoto druhu investic do aktivné
spravovanych portfolif.

A jaka je nase rada na zaver? Kazdy investor
by mél umét vyuzit hospodarského rlstu i kri-
zovych obdobi. Kratkodoby propad na trzich
je jedinecénou pfilezZitosti ke kumulaci kapitalu!
Vyuzijme tedy této pfileZitosti a oslovme nase
stavajici klienty. Nastroji mame v nasem port-

foliu prece dost.
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PFistup CNB
k moznostem
realizovat

zkousky

Ceskd narodni banka vydala své doporuéeni
k omezenym moznostem realizovat odborné
zkousky podle ZDPZ v ddsledku krizovych opat-
feni a postupu obnoveni registrace zprostredko-
vatell pojisténi a vykonu ¢innosti zprostredko-
vani pojisténi osobami bez odbornych zkousek
a nyni tak bude zalezet pouze na tom, zda se
vSechny legislativni kroky stihnou do konce
roku 2020 (pokud by vSak uvedeny poslanecky
navrh zékona nenaby! U¢innosti do 31. 12. 2020,
pak by pravdépodobné tyto osoby ztratily oprav-

néni k ¢innosti).

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/
cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/sta-
noviska_a_odpovedi/pdf/k_nemoznosti_
konat_odborne_zkousky_podle_zdpz.pdf

Zminéné stanovisko CNB souvisi s nepfe-
hlednym stavem u novely ZDPZ, o které jsme
Vds jiz dfive informovali a kterd ma mj. pro-
dlouzit povinnost slozit odbornou zkousku dle
ZDPZ do 1. 6.2021. Vzhledem ke skute¢nosti, ze
novela jiz nemdZze byt schvélena a nabyt ucin-
nosti v predpokladaném terminu, tj. do 30. 11.
2020, rozhodla se CNB vyjadfit k tomu, jak bude
postupovat do doby nabyti jeji Uc¢innosti, ktera
se ddvodné ocekava v pribéhu prosince 2020,
a zabranit tak vzniku souvisejicich pochybnosti.
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Hlavni zavéry CNB a doporuéeni Indeconu

jsou nasledujici:

1. Stavajicim vazanym zastupctim (VZ), ktefi
nestihnou (nestihli) tispésné absolvovat odbor-
nou zkousku do 30. 11. 2020, nemusi byt , proza-
tim" ruSeno opravnéni VZ k tomuto datu.

2. Stavajicim VZ, ktefi nestihnou (nestihli) Gispésné
absolvovat odbomou zkousku do 30. 11. 2020, a
kteri hodlaji distribuovat pojisténi i v roce 2021,
Ize obnovit ¢innost VZ na dalsi rok. Tyto osoby
jsou povinny uspésné absolvovat odbornou
zkousku nejpozdéji do 1. 6. 2021.

3. Obnovu opravnéni ¢innosti VZ (ihradu sprav-
niho ,prolongaéniho” poplatku pro tyto VZ) Ize
ucinit az do 29. 12. 2020 (véetné).

4. Rozsah opravnéni jednotlivych VZ zprostred-
kovavat pojisténi (skupiny odbornosti 1 — 5)
je z urovné CNB doporuéeno v prechodném
obdobi (do 1. 6. 2021) stanovit v rozsahu sku-

tecné odborné zpisobilosti konkrétniho VZ.

Vyse popsany ,shovivavy pfistup’ bude CNB uplat-
novat pouze za stavajiciho predpokladu schva-
leni novely v nejblizsi dobé (do konce roku 2020)!
Pokud by se ukazalo, ze novela zdkona nebude
v nejblizsi dobé schvélena (pravdépodobné prosi-
nec 2020), nebude CNB tuto vstficnost déle uplat-
novat. Indecon doporucuje vykonani akreditacni
zkousky co nejdrive (jakmile budou uvolnény viadni
opatreni a volné terminy zkousek u akreditacnich
subjektd).
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K pristupu Ceské narodni
banky k omezenym
moznostem realizovat
odborné zkousky

podle ZDPZ v disledku
krizovych opatreni

Predpis:

+ Z&kon €. 170/2018 Sb., o distribuci
pojisténi a zajisteni, ve znéni zakona
¢. 119/2020 Sb. (,ZDPZ")

+ Vyhlaska ¢. 195/2018 Sb., 0 odborné
zpUsobilosti pro distribuci pojisténi

+ Zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich
poplatcich, ve znéni pozdéjsich
predpist

Ustanoveni:

- §58ZDPZ

- §7122odst. 1 ZDPZ

+ §120 odst. 6 ZDPZ

- Prfiloha k zakonu ¢. 634/2004 Sb.,
0 spravnich poplatcich

Otazka:

Jak bude Ceska narodni banka posu-
zovat pripady, kdy v dusledku krizo-
vych opatreni spojenych s COVID-19
nemohou osoby vykonat odborné
zkousky pro distribuci pojisténi v sou-
ladu se zakonem ¢. 170/2018 Sb.,
o distribuci pojisténi a zajisténi?

Odpovéd:

Vzhledem k nouzovému stavu vyhlase-
nému usnesenim vlady ¢. 994 ze dne
8. fijna 2020 a soucasnym krizovym
opatfenim spojenym s reSenim pan-
demie COVID-19 v Ceské republice,
jejichz disledku jsou vyrazné omezeny
moznosti konani odbornych zkousek
podle § 58 zakona ¢. 170/2018 Sb., o dis-
tribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni
zdkona ¢. 119/2020 Sb. (,ZDPZ"), a
vyhlasky ¢. 195/2018 Sb., o odborné
zplsobilosti pro distribuci pojistént,
sdéluje Ceska narodni banka (,CNB")
nasledujici.

VyhlaSeni nouzového stavu a nasledna
opatreni vlady predstavuji vyznamny
zasah do ¢innosti akreditovanych
osob definovanych v § 61 ZDPZ a jsou
pricinou toho, ze v soucasné dobé
nemohou nékteré osoby vykonat
odbornou zkousku, coz v souvislosti
s pfechodnymi ustanovenim ZDPZ
mUze plsobit nemalé problémy.

Tuto situaci ma za cil fesit poslanecky
navrh zakona, kterym se méni ZDPZ
a zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich
poplatcich, ve znéni pozdéjsich pred-
pist (snémovni tisk 1058), mimo jiné
prodlouzenim Ihdity pro sloZeni odborné
zkousky na 30 mésict (tj. do 1. 6. 2021).
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CLICK

2021

www.edalnice.cz

Ceny dalni¢ni znamky

rocni 1500 K&
mésicni 440 K¢
desetidenni 310 Ke

Nove bude snazsi také hromadny nakup

i pro flotily firemnich voz(.

Dalnicni
znamky nove!

UZ OD PROSINCE 2020 LZE ZAKOUPIT
NOVE “ELEKTRONICKE"“ DALNICNi
ZNAMKY PLATNE OD ROKU 2021.
NOVINKOU BUDE MOZNOST LIBOVOLNE
NASTAVIT DATUM ZACATKU JEJICH
PLATNOSTI, A TO AZ 90 DNi PREDEM.

Hlavnim prodejnim kanalem bude

internetovy obchod na webu www.edalnice.cz

Elektronicka dalnicni zndmka se od té plvodni nelisi pouze zplisobem prodeje,
ale i tim, Ze uz nebude tfeba nic vylepovat na auto a plvodni slozité seSkrabovat
z predniho skla. Roéni zndmka bude platnd 365 dni a pUljde ji koupit kdykoliv
béhem roku. Ridi¢i si uz nebudou muset kupovat roéni dalniéni kupén na konci
ledna na posledni chvili. Systém umozni jeji zakoupeni s tfimésiénim predsti-
hem a zacatek platnosti pdjde nastavit podle toho, kdy se fidi¢ rozhodne pouzit
dalnici. Zaroven prijde kratkou textovou zpravou upozornéni o konci platnosti
dalniéni znamky.

V ramci servisnich schiizek a pravidelnych setkanich s Vasimi klienty

je informujte o této skutecnosti jiz s predstihem.
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Indecon
na Facebooku

INDECON NA ,,FACEBOOKU*“

Indecon se profiluje jako mlada a dynamicky se rozvijejici spo-
le¢nost, kterd poskytuje zcela nezavislé finanéni poradenstvi.
Svoji ,aktivitou" cili na své klienty pfedevsim prostfednictvim
socialnich siti = ,Facebooku”. Jiz delSi dobu se na nasich stran-

kach objevi pfispévky z celého segmentu finan¢niho trhu.

Staiite se i vy souéasti ,prispévatell”, radi se s vasimi

postrehy, naméty ci prispévky podélime s ostatnimi.

NEWSLETTER INDECONU PLNY ,,FIREMNiICH“ INFORMACi, NOVINEK, ZMEN, PREDPISU / PREPOCTU APOD. 05



lo 11/2020

cis

NEWSLETTER spolcénosti INDECON

o

T
ey
SR ),
el
ROl
4 SISy
GBS B
RIS
i,

;..
0
o

sl
4, LGSR
G4 ¢ . ? KL e
J SN s AU
L O A e
X .,.,,%\\..\R#N.«s..@m\..@n@ {
X

TS BTN SIS
O IR DI DI
s
SN YSRGS S S
S % INRYLSSPUUI 007 g
SN NOREAIN { RN USS S 0
SEPHVAN YAKSADIKES SR de s n! >
SRR IILE DT, QLA &
R -
SIS S ON ST U -
USSR U LSS UL

o AT NS
e
™

0,
"

(3
2

Ul

2
WKL

te
e

na hodnot

nocni darek,
y ros

Va
kter

v

PRO NASE KLIENTY ZDE

MAME TIP NA VANOCE.

IzIme moz-

bliz&im, pak zde nab

ého slitku. Na

lit svym nej

ite, co nadé

Pokud jesté nev

di

amra

Vi

Si spolupracovnici

nost zajisténi zlatého &i stfibrn

erem.

b

im vy

hou s konkrétn

poradi a pomo

a

da - Mgr. Daniel Zezulka, Michal Hejda, MBA, Mgr. Jan Kucian, llona Vytiskov

¢ni ra

Redak

N
[
c
o
o
Q

-

£

")

Y

<

o

-

o~

N

©

o

o

I

<
+
o

s

=

35

-

1)

o

0

o

-

i)

5

0

I}

~
)

S

X

8

T}
o

(-
©
c
o

s

1]
S
&
»
c
o
o
[}

-

£




