INDECON

pro obdobi 1. 2. 2021 - 28. 2. 2021 nezévisié poradenstyi

spolecnosti INDECON

Vitejte u dalSiho vydani

»Financniho newsletteru”

Indeconu.

TAKE SE ZDE
DOCTETE

Jak v Indeconu na investice?

0Oznameni ING Bank

o ukonceni sluzeb osobniho
bankovnictvi v Ceské republice
ke konci roku 2021.

Chcete dozZivotni rentu?
Investujte jako Nobelova
nadace!

Prace s klientskym portfoliem.
A pro¢ nevyuzit semafor?

Uprava Provizni prilohy ¢. 1
- doplnéni prepoctu Generali

Ceské pojistovny u ,investiéni
varianty Bel Mondo 20.

Vyhodnoceni nejlepsiho
poradce / spolupracovnika
Indeconu (osobni vykon).
Rank list za leden 2021

NEWSLETTER

02 /2021

Klientska zona
Indeconu - Softconu
odstartovala

1. unora 2021

Dnesni newsletter za¢iname vybornou zpravou
nejen pro nase spolupracovniky, ale pfedevsim
pro nase klienty.

Ocekavana novinka v podobé ,pilotniho” pro-
vozu ,KLIENTSKE ZONY" Indeconu a Softconu
od 1. 2. 2021 je tady. Kazdy klient nyni mlze
vyuzit pfistup do své klientské zony, kde uvidi
své veskeré financni produkty.

Dalsi vyvoj ,Klientské zény" bude rozdélen
do nékolika vin. V nejblizsi fazi bude moznost
stazeni dokumentace k jednotlivym smlouvam,
nasledovat budou elektronické souhlasy (GDPR,
ZPPK, resp. klientskd dokumentace a dals).
Jsme pfesvedceni, Ze tato nadstandardni sluzba
prispéje k lepsim obchodnim vysledkdm, dave-
ryhodnosti, kredibilité a spolehlivosti.

| nadale jsme pfipraveni zlepsovat veskery
servis. Timto pfejeme nasim klientdm prijem-

nou praci s klientskou zdénou, ktera se bude

neustale vyvijet.
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exkluzivné pro

'b Broker Trust

WEALTH MANAGEMENT

opravdu chytrd

investicni platforma

Jak v Indeconu
na investice?

Jakjiz zaznélo ve spousté nasich ¢lankd, jednim
z nedilnych kamen( finanéniho poradenstvijsou
investice. Tato oblast vyzaduje nejen spoustu
znalosti a zkusenosti nasich poradct (vaza-
nych zastupcl), ale i kvalitni zazemi obchodnich
partner( a distributord, jejich technologie, servis
a informacni technologie.

V sou¢asné dobé jsme zaradili do portfolia tech-
nologickou platformu Edward. Jméno Edward je
odvozené od anglo-saského jména Eadweard.
Jeho vyznam vychdzi ze slov ,ead" (bohatstvi,
Stésti, prosperita) a ,weard" (ochrance, patron).
Navic celé jméno zfejmé nejuspésnéjsiho inves-
tora vSech dob zni Warren Edward Buffett.
A chranit bohatstvi jeho smysluplnym investo-

vanim je zakladnim poslanim Edwarda...

Edward vznikl diky rostouci skupiné poradcd,
ktefi sdileli spole¢nou myslenku poskytovat vyji-
mecnou investi¢ni sluzbu. Jedna se o digitalni
investicni platformu pro finanéni poradce, ktera
umoznuje efektivné tvorit a spravovat investiéni
plany pro své klienty, kdy funguje jako takovy
investi¢ni ,autopilot”. Poradce do Edwarda zada
informace o klientovi, jeho finanénich cilech,
jako jsou renta nebo studia déti, planovanych
vkladech a vyplIni s klientem investi¢ni dotaz-
nik. Edward v§echny informace vyhodnoti a
pomUZe poradci sestavit investi¢ni plan, véetné
investi¢niho portfolia. Tam vsak jeho prace
nekongi, ale za¢ina. V tu chvili totiz Edward
spusti autopilota a vSe automaticky zreali-

zuje, otevre klientovi investi¢ni Ucet, da pokyny

k investovani. V pribéhu roku pravidelné port-
folio vyhodnocuje a pfizplsobuje blizicim se
cildm, rebalancuje (realokuje) a ménové zajis-
tfuje, vypocitava a strhava pravidelné poplatky
a posila klientdm reporty ¢i rliznd upozornéni.
Je to tedy velky technologicky pomocnik, diky
kterému muze kazdy poradce velmi jednoduse
obsluhovat své klienty na investice.

V nasich rukou tak mame oproti konkurenci
vyborny ndstroj, diky kterému mlzeme nasim
klientdm nabidnout nadstandardni sluzbu
a zhodnotit mu tak jeho finanéni prostfedky
s vétsi diverzifikaci odpovidajici jeho investic-

nimu profilu. A co vy, uz jste ho také vyzkouseli?
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Porostou letos
sazby hypotéek?

Zacatkem bfezna to bude rok, co se soucasti
nasich zivot( stala pandemie onemocnéni
Covid-19. P¥i predikcich ekonomickych
dopadl ekonomové predpovidali, Ze by
mohlo dojit i k poklesu cen nemovitosti.
K tomu vSak nedoslo a ceny stejné jako
v pfedchozich letech rostly. V lofském roce
to bylo cca 0 8-10 %. Rada nasich budoucich
klientd a zajemct o nové bydleni v kombinaci
se stale velmi nizkymi drokovymi sazbami
hypoték se bude rozhodovat, zda vyuzije
téchto sazeb ¢i jesté chvilicku pocka... Ma
cenu jesté na néco cekat?

V loriském roce doslo na hypotecnim trhu
ke znacnému refinancovani, objem hypo-
tecnich averd prekrocil 250 mld. K&. Banky
snizovaly Urokové sazby, které se v soucas-
nosti pohybuji kolem 2 %. Zacatek letosniho
roku naznacuje pozvolny rdst, ktery by mohl
byt podporen pravdépodobnym zvysenim
Urokovych sazeb ze strany CNB.

PFi Zadosti o hypotéku zac¢aly banky pfisnéji
posuzovat bonitu Zadatel( (Cili schopnost

uver dlouhodobé splacet). Sou¢asna doba

bohuzel nenahrava klientim (Zadatelim),
ktefi pracuji v tézce zasazenych oblastech
(napf. v cestovnim ruchu, pohostinstvi anebo
kultufe). Diky uvolnéni ze strany CNB naopak
a DSTI, které vypovidaly o Zadatelové stava-
jicim zadluZeni.

Stale vice nahlas se zac¢ina spekulovat o vét-
Sich centralnich pravomocich. Poslanci
schvalili ndvrhy a poslali do zavére¢ného
schvalovéni zakon, ktery ma CNB umoznit,
aby misto souéasnych doporuceni mohla
bankam pfimo urcovat nékteré podminky pro
poskytovani Uvérl na bydleni a rozhodovat
o riziku poskytovani Uvérovych produktd.

Z hlediska zajisténi Uvéru i nadale plati, Zze
¢im vice vlastnich prostfedk( klient do pofi-
zeni nemovitosti vlozi, tim nizsi bude jeho
urokova sazba. Urcité je nutné davat pozor
na nadhodnoceni trznich cen nemovitosti
v nékterych atraktivnich lokalitach. Zde jsou
banky opatrnéjsi a obezfetnéjsi, a proto
odhadni ceny nemovitosti ¢im dal ¢asté&ji

nekoresponduji s jejich dohodnutou kupni
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cenou. Mnozi klienti si véak neuvédomuiji, ze
banky poskytuji Uvéry az do 90 % zastavni
hodnoty nemovitosti (tedy LTV) a nikoliv dle
sjednané kupni ceny.

Diky nizkym sazbam klienti stale vice vyuzi-
vaji moznost delSich fixaci urokovych sazeb.
Pozor v§ak na fakt, ze pfi delsim obdobi
fixace se zvysuje Urokovd sazba.

Abychom zUstali optimisticti, obdobi pande-
mie nam pfindsi i urcité dobré zpravy z této
oblasti. Banky ¢im dal vice zacaly vyuzivat
moznosti on-line komunikace a postupné
zjednodusuji administrativni procesy (napf.
podpis Uvérové dokumentace), které Ize vyre-
it v rdamci internetového bankovnictvi.
Zavérem Ize konstatovat, Zze neni na¢ cekat.
Diky spolupraci s nasimi hypote¢nimi speci-
alisty se klienti mohou dostat jesté na lepsi
podminky Uvéru a usetfi tak nejen ¢ast penéz,
ale i ¢as, ktery by zbytec¢né ztratili pfi zjis-
fovani podminek v jednotlivych bankovnich

domech.
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ING oznamila ukonceni sluzeb
osobniho bankovnictvi v Ceské
republice ke konci roku 2021

Oznameni ING Bank

o ukonceni sluzeb

osobniho bankovnictvi

OZNAMENI ING BANK O UKONCENI SLUZEB
OSOBNIHO BANKOVNICTVi V CESKE REPUBLICE

KE KONCI ROKU 2021

ING Bank v pdlice Unora oznamila, Ze ke konci
roku 2027 ukongi své sluzby osobniho ban-
kovnictvi v Ceské republice. ING zlstane
v Cesku nadéle aktivnim poskytovatelem
sluzeb korporatniho bankovnictvi a bude
nedilnou soucasti sité korporatniho bankov-
nictvi regionu EMEA.

Rozhodnuti ukonéit sluzby osobniho ban-
kovnictvi po vice nez 20 letech poskytovani
spoficich u¢tl a podilovych fondl bylo
prijato s prihlédnutim k sou¢asnym nepfiz-
nivym ekonomickym podminkam a nejistoté
ohledné dosazeni potfebného rozsahu v pris-
tich letech.

ING mé& v Ceské republice v souasné
dobé priblizné 375 000 klientd osobniho

bankovnictvi, kterym nabizi spofici ucty
a podilové fondy. Aby zajistila, Ze o jeji klienty
v Ceské republice bude i naddle dob¥e posta-
rano, uzavrela ING dohodu s Raiffeisenbank
(RB), ktera nabidne sou¢asnym klientim ING
moznost stat se zakazniky RB a prevést si
tam od bfezna své Uspory a investice za zvy-
hodnéné sazby.

Nabizi se zde zajimava moznost pro nase
klienty a obrovska pfilezitost jim nabidnout
Sirokou skalu finan¢nich produkt, které jim
pomohou zhodnotit jejich Uspory.. Uz jste
své klienty o této zméné informovali a vyho-

tovili nezavislou nabidku?
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Chcete dozivotni
rentu? Investujte
jako Nobelova

nadace!

EDWARD TO ZAJISTi...

Kazdy uZ asi slyéel 0 Nobelovych cendch. Jde
které udéluje a vyplaci Nobelova nadace.
OvS8em moc se uz nemluvi o tom, kde se
na vyplatu cen berou penize a jaké je vlastné
hospodareni této organizace. Ti, kdo potfe-
buji ze svého majetku pravidelné Cerpat, tedy
pfevazné soukromi rentiéfi, Casto fesi otazku
toho, na jak dlouho jim jejich majetek viastné
vydrzi. Nobelova nadace jiZ vice nez sto let
vypldci kazdy rok desitky miliond §védskych
korun (SEK) na Nobelovy ceny a hodnota

jejiho majetku se i presto za celou dobu vice
nez zdvojnasobila. Jak je to mozné? Pojdme
zabrousit do historie a fici si o tomto zajima-

vém tématu vice.

Jak vznikla Nobelova nadace?

Alfred Nobel byl Svédsky chemik a vynalezce
dynamitu. Ve své zavéti rozhodl roku 1896
o tom, Ze jeho majetek bude viozen do fondu,
ze kterého bude kazdy rok udélovana
cena za revoluéni védecké objevy, literarni
dila a zasluhy o svétovy mir. Tak vznikla

vroce 1900 Nobelova nadace, jejimz hlavnim

cislo 02/ 2021

Ukolem je jiz vice nez 100 let péce o majetek
po Alfredu Nobelovi a kazdoroéni udélovani

a vyplaceni tzv. Nobelovych cen.

Pro¢ hrozil nadaci zanik?

V zavéti byla podminka, Zze penize musi byt
investovany ,bezpecné”. A jelikoz na zacatku
20. stoleti byly za ,bezpecné cenné papiry”
povazovany pouze statni dluhopisy, spravci
nadace vlozili veskery majetek pravé do nich.
Presné dle prani Alfreda Nobela. Ten ale
pfi psani zavéti nepocital s jednou dlleZitou
véci. Nepocital s inflaci. Asi by ho ani ve snu
nenapadlo, kam se svét béhem velmi kratké
doby (100 let) po jeho smrti bude ubirat.
Bézny standard lidské civilizace se nesku-
te¢né rychle posouval kazdy rok. Tento stav
trva dodnes. Disledkem celosvétového hos-
podarského ristu je prudky rlist cen, tedy
inflace. Velmijednoduse to Ize ukazat na pfi-
kladu.

Pokud jste si pfed 15 lety chtéli koupit obli-
beny ¢esky rohlik, tak jste si za 100 K& mohli
koupit 100 rohlik(. Rohlik totiz tehdy stal
1 K&. Kdyz byste ale tehdy téch 100 K& neu-
tratili, odlozZili byste jejich spotfebu a chtéli
byste tu stokorunu utratit az dnes, bohu-
Zel si za ni koupite uz pouze 50 rohlikd.
Rohlik dnes totiz bézné stoji 2 K&. Abyste
si dnes mohli koupit 100 rohlik{, potrebu-
jete na to uz 200 K&. Méli jste 15 let na to,
udélat z vasi stokoruny dvoustovku. Pokud se
vam to nepovedlo, musite si dnes utahnout
opasek. Takova je realita. Proto je inflace
hlavnim nepfitelem dlouhodobého investora.
Inflace snizuje kupni silu penéz. Obranou
proti inflaci je zhodnocovani Uspor, tedy
investovani. Pokud se ale pfi dlouhodobém
investovani (typicky pfi tvorbé ,financ-

niho polstare” na dichod) budete drzet
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Aktualni rozloZeni majetku Nobelovy nadace je ndsledujici:
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B Investments in equities
= Sweden

B Investments in equilies
- Other

B Fixed income investments
= Sweden

B Fixed income investments
- Other

B Properties
Alternative imvestments
- Hedge funds
Alternative imcestments
- Convertible bonds

Zdroj: https://www.nobelprize.org/uploads/
2019/04/annual-report-2018.pdf

pocatecniho vzoru Nobelovy nadace, mdze se stat, Ze Uspory
se jednoho dne vypafi. Vratme se k naSemu historickému pfi-
béhu a vysvétleme si proc.

Statni dluhopisy nejsou natolik vynosné, aby dokazaly porazit
inflaci a jesté Zivit kazdoroéni vyplaceni Nobelovych cen. Proto
majetek nadace zacal po nékolika letech klesat. V roce 1901,
na pocatku své existence, spravovala Nobelova nadace maje-
tek v hodnoté dnesnich 1,8 miliardy SEK. Kazdy rok vyplacela
za jednu Nobelovu cenu 8,4 milionu SEK. Diky konzervativni
investi¢ni strategii (v8e vlozeno ve statnich dluhopisech)
hodnota majetku postupné klesala a v roce 1950 se dostala
azna 0,5 miliardy SEK. Spravci nadace se snazili oddalit 100%
vyCerpdani véech penéz, proto snizovali i ¢astku, kterou vypla-
celi za kazdou udélenou Nobelovu cenu. V roce 1950 tak
¢inila vyplacena hodnota pro Nobelovy ceny uz jen 3 miliony
SEK. Bylo jasné, Ze se néco musi zménit, jinak za kratkou chvili

Nobelova nadace pfijde o veskery majetek.

Nobelova nadace - vyvoj hodnoty
nobelovy ceny a nadacni jmeni

Rok Hodnota ceny Hodnota jméni
(v mil. SEK) (v mid. SEK)

1901 84 18

1950 |3,0 0,5

1991 8,5 2,4

2016 8,1 4,2

2019 9,0 49
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Klienti, jejichz cilem je Cerpani renty od urcitého Co nadaci zachranilo?
veku, jdou ve Slépéjich Nobelovy nadace. Pomyslnym zachrannym kruhem se pro Nobelovu nadaci stalo
Majetek maji rozlozen takto: rozhodnuti $védské vlady, kterd v roce 1954 schvalila novou

investi¢ni strategii. Nadace tak mohla vlozit vice nez polo-
vinu svého majetku do akcii pfevazné globalnich firem a také

Hotovost 2% nemovitosti a hedgeovych fondd. V portfoliu zlstaly i statni

Diuhopisy — dluhopisy, maji v ném nezastupitelnou ulohu, ovsem zaujimaji

e

pouze 15 % z celkového majetku. To nadaci zachranilo a dnes
je hodnota jejiho spravovaného majetku vice nez 4 miliardy
SEK a kazdoro¢né se vyplaci za kazdou udélenou Nobelovu

cenu opét vice nez 8 milion SEK (nynf je to 9 milion( SEK).

Alternativni Nadaci zachranila restrukturalizace jejiho investiéniho port-
investice folia. Jeji spravci pochopili, Ze pfi dlouhodobém investovani
je umisténi vétsiny kapitalu do konzervativnich nastrojt para-
Akcle doxné vysoce rizikové. Vynosy z téchto nastrojl totiz nemohou
pokryt ani inflaci, natoz pak pravidelnou rentu, kterou je vtomto
pfipadé vyplata odmeén za udélené Nobelovy ceny. Primeérny
: vynos akciového trhu je 8 % rocné. Zarazeni akciové slozky je
;;;;h:‘;r:;‘l:: e proto pfi dlouhodobém investovani nezbytné.
Eviopske akcie AR
Akeie hodnotawd 170% »Stejné jako dobry tym neposkladate pouze z obranci
Amencke Wide Moat akcie nebo pouze z Gtoénikd, obdobné je to i s nasimi dlouhodo-
Akcie hodnotové 50% bymi tisporami. Je nutné mit zastoupeny riizné kategorie
Japonske Akcie tradiénich aktiv od defenzivnich az po ty ofenzivni.”
Akcie ristove 70%
Americke NASDACQ akcie
Akcie ristove 120% Nobelova nadace timto zplisobem vycerpd na vydajich kazdy
G ;""'f"" Ini akcie matych firem ? rok +/- 4 % z celkového objemu svého majetku. Renta se kazdy
ﬁf::} ETE:QIJE?TT:T& 50% rok navysuje o vysiinflace v daném roce. Zbytek penéz zlistava
Akcie emerging markets e zainvestovan a vytvari dalSi vynosy. Stejnym zplsobem spra-
Akcie 7 rozvojovych zemi ' vUji své investice nejvetsi svétové instituce, napf. Anglikanska
f*"_"":“'i'_[‘:'ﬂi 100 % cirkev (majetek ve spravé: 8,2 miliardy liber) a Norsky ropny
EI:I':IH N fond (majetek ve spravé: 10,5 bilionu norskych korun). Cisla
Fyzicks sato 100% jsou platna k 31. 12. 2019.
Ostatni diuhopisy 0%
Stamni diuhopisy rozvojovych zemi Pouceni pro investory
Ostatni diuhopisy 50% Bohuzel v&tsina deskych domécnosti zachazi se svymi penéz-
“'mm?? oy nimi prebytky podobné jako Nobelova nadace na pocatku
Dluhopisy globdlni stétnl 50% . VT O
Americké 20+leté stdini divhopisy / svého fungovani. Vyuzivaji konzervativni penzijni pfipojistén,
Holavast stavebni spofeni ¢i zajisténé bankovni vklady. Néktefi tomu
0 Holovost na uciu il jesté nasadi korunu tim, Ze si koupi dluhopis malé firmicky
bez ratingu, aniz by se zabyvali tim, co budou délat, kdyz firma
zbankrotuje a penize jim nevrati.
Zdroj: Investi¢ni platforma Edward; rozloZeni aktiv odpovida nasta- Nic proti vySe uvedenym konzervativnim produktlim, ovsem
veni ke dni 3.7.2020 a mUze se dle investi¢niho profilu klienta pokud se omezite pouze na né, dfive nebo pozdeji vas postihne
av ¢ase ménit. stejny osud, jako malem Nobelovu nadaci.
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