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Postupne ozivovani
ekonomiky

V DUSLEDKU STALE PRETRVAVAJiCiCH
PANDEMICKYCH OPATRENi SE CESKA EKONOMIKA

POSTUPNE VZPAMATOVAVA.

Zakdzky v primyslovém odvétvi postupné rostou,
nékteré podniky se vSak stdle museji potykat
s problémy s dodavkami (subdoddvkami) a
v nékterych segmentech trhu chybi i pracovni sila.
Maloobchod po otevfeni ,kamennych” obchodU
se rovnéz probira ze svého nékolikamésicniho
spanku, kdy pouhy prodej pres internet nemél
Sanci poptavku a ekonomickou situaci obchodt
vykompenzovat. Omezeni jsou dlouha a to se
odraziiv klesajici spotfebitelské divere. Vakcinace
se zatim rozjizdi jen pomalu, druhé Gtvrtleti mirné
kavéame az od druhé poloviny letosniho roku.
Ceskéa ekonomika podle odhadu CSU vzrostla ke
konci loriského roku mezictvrtletné o necelé 1 %
a jeji mezirocni pokles ¢inil témér 5 %.

Dobré zpravy pfichazeji ze strany ,nefinancnich”

podnikd. Mira jejich zisku doséhla v zavéretném
Ctvrtleti loriského roku 45 %, coZ je pouze o0 0,4
procentniho bodu méné, nez v pfedchozim &tvrt-
leti, kdy ekonomika byla ,oteviend". Udaje Geského
statistického Uradu ukazuiji na vyvoj ovlivnény pfi-
jatymi dotacemi. Z dat je zfejmé, Ze firmy se jiz
s pandemii umi vyporadat podstatné lépe nez
na jare lonského roku. Tehdy mira jejich Uspor
poklesla na necelych 44 %.

Jakjiz bylo uvedeno v predchozich Newsletterech,
tato doba mUzZe pfinést spoustu pfilezitosti.
NejdUlezitéjsimi oblastmi naseho financniho pora-
denstvi jsou zajisténi prijmd, vydajd a majetkd,
oblast investovani a zajisténi na penzi, Uvérova
oblast spojena s bydlenim a moznosti zprostred-
kovani nakupu &i prodeje nemovitosti.
Nepromarnéme je!
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Sporit

nebo investovat?

V nasi finanéni praxi se neustale setkdvame
s klienty, se kterymi fesime oblast investovani.
A to i s ¢asti klientd, ktefi tvrdi, Ze pravidelné
investovani nema cenu a své financni pro-
stfedky si nechavaji na svych bankovnich
Uctech (pfip. stavebnim sporeni). Na toto téma
jsme vedli spoustu diskusi a vydali nékolik
¢lankd, které jednoznacné doporucuji zafazeni
investovani do svych portfolii. Ur¢ité nechceme
negovat prostfedky na ,volnych” bankovnich
Uctech, ale chceme ukazat cestu a vysvétlit nasi
myslenku, Ze pravidelné investovani ma své
nezastupitelné misto v rdmci finan¢niho plano-
vani. Nasi klienti rovnéz zaménuji pojmy
investovani a sporeni. Pokud to zjednodusime,
tak u sporeni je zpravidla garantovana alespon
ndvratnost vkladl (napr. stavebni sporeni, staré
penzijko ¢i bankovni vklady), naopak u investice
pfebiram ja jako investor investi¢ni riziko
(kolisani hodnoty).

Dulezitym aspektem je pochopeni nominalini a
redlné hodnoty penéz. Finan¢ni prostfedky se
diky inflaci v ¢ase ,znehodnocuji a za stejny

obnos si v budoucnu nakoupime méné véci

(zboZi). Proto je dulezité s inflaci pocitat a zahr-
nout ji do svych finan¢nich plana.

Dovolime si upozornit na tzv. ,faleSnou” garanci
u bankovnich vkladi ¢i sporfeni, a to s vazbou
nainflaci. ProtoZe pokud si bude klient vytvaret
prebytky prostredk( v dlouhodobém horizontu
v garantovanych programech, mohu si byt
celkem jisty, Ze tak dlouhodobé diky inflaci pro-
délam. U pravidelnych vklad( do spoficich
produktd je ddlezity fakt, Ze garantovany Urok
by mél byt nad vysi inflace, kterd se v priméru
pohybuje vrozmezi 2,5 — 3,2 %. Pokud ,inflacni”
urok bude nizsinez inflace, pak hodnota financ-
nich prostredkd v ¢ase utrpi vyraznou ztratu.
Mirnou vyhodou mize byt tzv. ,slozeny” Urok,
kdy se pravidelna platba Uroci spole¢né s vyno-
sem z pfedchoziho obdobi. Mozna se néktefi
z vas jiz nékdy setkali s pojmem ,princip sné-
hové koule"?

Bohuzel stéle jesté nejsme jako spolecnost pfi-
praveni na to, Ze je zcela normalni a spravné
urcitou ¢ast svych prijma (10 — 30 % z prijmu)
pravidelné odkladat, a to i do investic. Diky tomu

pak mohu v prlibéhu svého Zivota dosdhnout
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planovanych ekonomickych cill. Mnohdy také
slychavame, ze nékdo ze znamych investoval a
prodélal... Zde je vSak nutné presné definovat
danou ztratu a rozebrat, jak pfesné a do ¢eho
dotycny klient investoval. Pokud totiz budu
investovat do oblasti, kterym nerozumim a pro-
déldm (napf. kryptomeény, derivaty, forex apod.),
nemohu tvrdit, Ze investovani je Spatna cesta.
Zde se pouze jedna o konkrétni Spatné inves-
tiéni rozhodnuti. A zde vidime nezastupitelné
misto nasich investi¢nich poradcd, ktefi jsou
schopni na zakladé investi¢niho dotazniku kli-
enta nasmeérovat do odpovidajicich investic.

Urcité mnozi z vas zaznamenali, ze uz brzy by
verfejnost mohla mit k dispozici novy nastroj pro
sporeni na stafi. Ma jim byt tzv. icet dlouhodo-
bych investic a mél by slouzit jako alternativa
k jiz existujicim produktim sporeni na stari.
Navrh na jeho zavedeni podpofila Snémovna,
kdyz do dalsiho projednavani propustila navrh
zmén zakonl souvisejicich s rozvojem kapita-

lového trhu.

Tak pro¢ se do toho nepustit?
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Pravidlo 3 loukoti
Zpusob, kterym tisice let

tvori bohatstvi nejbohatsi
narody sveta...

Profesor Hans J. Bocker v jedné ze svych knih
pravidlo 3 loukoti popisuje jako jedinou strategii,
ktera doposud v chodu dé&jin nikdy nezklamala.
Ridili se ji Cifiané, Zidé, Arméni a dodnes podle
ni investuje fada nejbohatsich lidi svéta, ktefi
diky ni vytvareji bohatstvi pro budouci generace.
Nejedna se pfitom o robustni strategii vhodnou
néjsi. Spise se jednd o pomérné prostou
strategii ponechavajici prostor samotnému
investorovi pro vlastni rozhodovani, ¢imz maze
byt velmi efektivni i pfi niz§im objemu investo-

vaného kapitalu.

Co presné jsou ony 3 loukoté?
Predstavte si kolo se tfemi loukotémi, které se
pomalu a nepravidelné otaci. Loukotémi jsou

metaforicky oznacovany 3 oblasti, do kterych
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by podle tohoto pravidla mél kazdy investor roz-
kladat (diverzifikovat) své investice.

Pod prvniloukoti se skryvaji cenné papiry, druha
symbolizuje komodity a tfeti znamena nemovi-
tosti. Pravidlo 3 loukoti m{ze znamenat zpdsob,
jak zhodnocovat své finanéni prostfedky, bez
toho, aby se ¢lovék musel stat mistrnym hracem
na burze a musel bedlivé sledovat veSkeré
trendy trhu. Veskrze ani moc nezalezi na kon-
krétnim poradi, jaké jednotlivym loukotim
pfiradite, ani nemate uréenou konkrétni podobu
investice. V priibéhu ¢asu neni nezbytné ukladat
do kazdé loukoté stejnou ¢astku. Pokrocilejsi
investor mdze ¢éstky upravovat podle aktudl-
niho vyvoje na trhu anebo prelévat kapital
z jedné loukoté do druhé, podle toho, ktera
aktiva jsou zrovna na vrcholu a ktera na dné, aby

jesté umocnil zhodnoceni svého kapitalu.
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Proc investovat
prave do techto
3 loukoti?

MUzZe to na prvni pohled plisobit nendpadné, ale
jedna se o velmi promyslenou diverzifikaci mini-
malizujici investicni riziko. Jedna se o relativné
bezpecny zplsob dlouhodobého investovani,
kdy se jednotlivé loukoté navzdjem jakoby pod-
piraji. Potfeba je predevsim cas a trpélivost.
V Zadné ekonomice na svété nemdze nic stou-
pat vécné. VSechno zaziva své vzestupy i pady.
Pokud rovnomérné rozkladate svdj majetek
mezi tfi loukoté, pak vam loukot, které je zrovna
na Ustupu bohaté vynahradi ta, kterd stoupa.
V pribéhu ¢asu se vzdy nékteré loukoti povede
lépe a jiné zase hlre, avSak z dlouhodobého
hlediska portfolio jako celek poroste mnohem
stabilngji. Vyhnete se tak stresujicimu obdobi

propadu, kdy véhate, zda radéji celou investici

neukoncit. M(ize se napr. stat, Zze zatimco akcie
prudce porostou (loukot cennych papird), zlato
bude naopak klesat na hodnoté (loukot komo-
dit) ¢i naopak. Kromé toho, pokud budete
potfebovat ¢4ast prostfedkl vybrat, neméla by
nastat doba, kdy to bude vylozené nevyhodné.
Nikdy by totiz nemél nastat vyrazny pokles
v§ech tfech loukoti najednou. To nemusi platit,
pokud byste zainvestovali pouze do jednoho
finan¢niho instrumentu. Takto se kolo tfech lou-
koti otdci v priibéhu let po celd staleti.

Pokud pfi investovani diverzifikujete dle pravidla
tfech loukoti, dodrzite také dostatecné
dlouhy investi¢ni horizont, pravdépodobnost

Uspéchu bude vysoka.

FINANCE POD KONTROLOU

Znate prastare a stale platne pravidlo tfi loukoti?

'NDECON

nazévisid poradennivi
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3 loukote

1. Loukot: CENNE PAPIRY

Pod cennymi papiry si miZete predstavit fadu
investi¢nich produktd. Nej¢astéji se hovori o raz-
nych akciovych titulech. Je toho vd§ak mnohem
vice, patfi sem také indexy, ETF, forex, dluho-
pisy, terminované vklady, penzijni spofeni a spofici
Ucty bank. Jestlize se citite jako novacek ve svéte
investic, mohou pro vas byt zajimavé investice
do podilovych fond zamérenych na akcie. Tyto
investice jsou jedny z téch jednodussich a bez-

pecnéjsich.
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2. Loukot: KOMODITY

Komodit je celd fada, at uz ropa, energie, maso

nebo tfeba zemédeélské produkty jako je kukufice,
oves, sojove boby aj. Vlajkové lodé komodit jsou
zlato, stfibro, platina a ropa. Pro¢ investovat
zrovna do zlata nebo stfibra? Zlato a mnohdy i jiné
komodity byvaji povazovany za ochrance pred
inflaci a pojistku pred krachem penézniho sys-
tému. Méjte na paméti, Ze investice do zlata pres
brokera nebo OPF nebyva to samé, jako nakup
fyzického zlata (spiSe se jednd o ndkup cennych
papird). Cena u brokera nebo OPF se miize odvijet
jinak a nemusf zde fungovat vyhody zlata, jako
napf. jeho povaha ,bezpecného pfistavu”.
Dalsi velmi oblibenou komoditou byva investicni
stfibro, které ma podobné charakteristiky jako
zlato, ale je volatilngjsi (tedy nabizi vy$si potencidl
zhodnoceni, avéak za vy$siho rizika) a nékdy byva
zdanéno DPH.

3. Loukot: NEMOVITOSTI

Nemovitosti jsou velmi perspektivni investice, ktera

nabizi ochranu pred inflaci, a dokonce na nich mlzete
péekné vydélat. Nemusi se nutné jednat o nakupovani
investi¢nich bytd ¢i domd vyzadujici velké investice.

Existuji také nemovitostni fondy (pficemz se ted bavime
o téch, které jsou navazané na skutec¢né nemovitosti,
mnohdy kancelarské prostory) a investovat do nich
muzete od uz od par stovek mésicné.
Je vSak dilezZité, abyste investovali skute¢né do fyzic-
kych nemovitosti a ne cennych papird, které jsou

odtrzené od skute¢nych nemovitosti
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CNB ponechala
urokove sazhy
na stavajici
urovni
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Bankovni rada Ceské narodni banky na svém poslednim
jednani jednomysIné ponechala urokové sazby na sta-
vajici drovni.

Dvoutydenni repo sazba tak zUstéavé na 0,25 %, diskontni
sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1 %.

Prijaté rozhodnuti bankovni rady se opira o novou mak-
roekonomickou prognoézu.

Dullezita je nejprve stabilita trznich Urokovych sazeb
ndsledovana jejich narlistem zhruba od poloviny letos-
niho roku. Aktualni ekonomicky vyvoj a jeho vyhled
zUstavaji zasadnim zpdsobem ovlivnény priibéhem pan-
demie a protiepidemickymi opatfenimi v tuzemsku i
v zahranici.

Ve srovnani s minulou prognézou doslo ke zvyseni
vyhledu inflace pro leto$ni rok a v mensi mife i pro rok
pristi. Ekonomicky rdst v letoSnim roce se prehodnocuje
smeérem dol, v pristim roce pak nahoru. Vyhled doma-
cich urokovych sazeb ani kurzu koruny se vyraznégji

nemeén.
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