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Vyvoj na financhich

trzich

Ceny energii a pohonnych hmot dal prudce
stoupaji a akcie CEZu rovnéz rostou.
Situace na akciovych trzich se pomalu
zklidnuje, firmam bude klesat ziskovost
a ceny akcii budou jesté smérovat dold.
Ceské statni dluhopisy uz hlasi zajimavé
uroky.

V kvétnu a pocatkem cervna 2022 pokraco-
valy vyprodeje na akciovych i dluhopisovych
trzich. Vyjimkou byly ropné a energetické
spoleénosti. Hodnota indexu MSCI World
(tvori ho témér 1600 nejvétsich verejné
obchodovanych spoleé¢nosti na svété),
spadla v prvni poloviné kvétna o vice
nez 6 %. Poté se situace na trzich zklid-
nila a ceny akcii zacaly stoupat. Na konci
kvétna a zacatkem Cervna byly hodnoty

pfednich akciovych index( zhruba na
stejné Urovni jako pfed mésicem. A rostou
dal.. Zacina se spekulovat, ze uz si trhy
sahly na dno a karta se obraci k lepSimu.
Na druhou stranu je nutné slyset i jiné
nazory a to ty, které fikaji, ze se problémy
zpUsobené drahymi energiemi a pohon-
nymi hmotami budou jesté kumulovat
a dojde ke klasické spotrebitelské recesi.
Jsme presvédceni, ze z ,dlouhodobéjsiho”
pohledu dava smysl i nadale v této situ-
aci nakupovat akcie, resp. akciové tituly
a diverzifikovat riziko investic. K dispo-
zici mame investi¢ni nastroje, které nam
umozni rozlozit miru rizika s ohledem na
pozadovanou likviditu klient( a vysi zhod-
noceni. Prijdte se presvédcit.
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Vlastni bydleni
versus pronajem

Snizeni cen nemovitosti nelze v nejblizsi
dobé ocekavat. Dlvodem je totiz zdrazovani
stavebniho materiélu, energii a nedosta-
tek pracovni sily, kterd se promita do rdstu
mzdovych nédkladl. Celkové stavebni
naklady vyrazné vzrostly a k jejich poklesu
s nejvétsi pravdépodobnosti do konce
roku nedojde. Mnohem vice lidi musi ale-
spon prozatim zapomenout na vlastni byt
nebo diim a bude muset fesit své bydleni
jinak. Pokud nékoho k tomu nenuti zivotni
situace, doporucuje se s pofizenim vlastni
nemovitosti pockat. Na pofizeni vlastniho
bydleni momentalné neni v sou¢asné dobé
vhodné obdobi. Urcité se vyplati pockat, pfi-
padné aktualni bytovou situaci prozatim
vyFesit najemnim bydlenim.

Nekteri zajemci o vlastnim bydleni upus-
tili od zajmu bydleni ve velkych méstech
a hledaji nemovitosti v mensich méstech
s dobrou dopravni dostupnosti. Najemni
bydleni tak berou jako pfechodnou vari-
antu pred tim, nez si na vlastni byt ¢i ddm
nasetfi (na pofizeni hypotékou). Tuto sku-
teCnost dnes jiz vidi néktefi developeri, ktefi
prechazeji od prodeje k pronajmu nekterych
projektll a snazi se kupuijici klienty nalakat
na rlizné slevy, akce ¢i bonusy. Nasi hypo-
te¢ni specialisté jsou pfipraveni pomoci
s vyhledanim hypotecniho uvéru dle kon-
krétniho pozadavku kazdého naseho
klienta.
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Ceska narodni banka
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potvrdila nastaveni limitu

pro hypotecni uvery

Bankovni rada CNB ponechala v platnosti
nastaveni limitd ukazatelQ pro poskytovani
hypotecnich Gvérl a proticyklickou kapi-
talovou rezervu. Dale zatézové testy CNB
potvrdily vysokou odolnost tuzemského
bankovniho sektoru.

CNB rozhodla o ponechani hornich hranic
ukazatell LTV, DTl a DSTI u hypotecnich
uverl na Urovni platné od leto$niho dubna.
Toto rozhodnuti bylo zaloZzeno na posou-
zeni indikator( vyvoje finanéniho cykluy,
zranitelnosti bankovniho sektoru a ostat-
nich faktor(, které ovliviuji jeho odolnost.
Banky tak nadale budou moci posky-
tovat uvéry s ukazatelem LTV do 80 %
hodnoty zastavené nemovitosti (90 %
pro zadatele mladsi 36 let). Banky budou
soucasné povinny dodrzovat horni hra-
nici pfijmového ukazatele DTI (celkové

zadluzeni zadatele o Uvér k jeho Cistému
ro¢nimu pfijmu) na Urovni 8,5nasobku roc-
niho prijmu a ukazatele dluhové sluzby
DSTI maximalné na 45 % Cistého mesic-
niho pfijmu zadatele (9,5nasobku, resp.
50 % pro zadatele mladsi 36 let). Hranice
pro zadatele do 36 let se vztahuje pouze
na uvery, které slouzi k nakupu jejich
vlastniho bydleni. Bankovni rada rovnéz
rozhodla o ponechani sazby proticyklické
kapitalové rezervy na Urovni 2,5 %, kterou
budou banky povinny dodrzovat od 1. 4.
2023. Do té doby bude sazba proticyklické
kapitalové rezervy postupné narlstat ze
soucasné urovné 0,5 % v souladu s dfive
ucinénymi rozhodnutimi. Situaci peclivé
sledujeme a nasi hypotecni specialisté
jsou pfipraveni vas s uvedenymi skutec-
nostmi seznamit.
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Zvyseni sazeb
Ceskou narodni bankou

Ke dni 23. 6. 2022

Bankovni rada CNB na svém jednani zvy-
Sila dvoutydenni repo sazbu (2T repo
sazbu) 01,25 % na 7 %. Soucasné rozhodla
o zvySeni diskontni sazby ve stejném roz-
sahu na 6 % a lombardni sazby na 8 %.
Noveé stanovené urokoveé sazby jsou platné
od 23. Cervna 2022. Tak drahé penize byly
naposledy na konci 90. let dvacatého sto-
leti. Jde o posledni zasedani bankovni rady
pred nastupem nového guvernéra Alese
Michla, ktery je odplrcem dalsiho zvyso-
vani sazeb.

Inflace v Cesku nezpomaluje a Ceska
narodni banka musi podle pfednich eko-
nom jednat.

Urokové sazby maji pomoci ochladit
v ekonomice poptavku, a tim snizit tempo
rlistu cen, které je rekordni. Spotrebitelské
ceny v Cesku v kvétnu meziroéné stouply
0 16 %. Inflace tak zlstdva nejvyssi od
prosince 1993. Kromé zdrazovani u doda-
vek energii a pohonnych hmot teprve ted
vyrazneé rostou i ceny potravin. Na pultech
obchodl se uz promita nedavné rychlé
zdrazovani zemédélskych komodit.

Prudky ndrlst sazeb ma v ekonomice
dtsledky a vyrazné rozvraci vztahy mezi
dluzniky a véfiteli. MzZe ¢init problémy
lidem, ktefi hodlaji refinancovat hypo-
téku nebo si vzit novou. Urokové sazby
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se u nich totiz budou pohybovat kolem
8 %. Jesté pred rokem bylo pfitom mozné
ziskat sazbu pod 2 %.

Zpomali se i investi¢ni aktivita firem, pro-
toZe se rfada projektl prestane vyplacet.
Zadluzené firmy se mohou dostat do pro-
blémU. S blizsimi informacemi ohledné
zmirnéni dopadU na rodinny rozpocet vam
pomohou nasi spolupracovnici. Nevahejte
je kontaktovat.

Indecon s.r.o., EvZena RoSického 2685/31, 586 01 Jihlava, +420 567 210 425, www.indecon.cz




