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V dnesnim ¢lanku se podivdme na vyvoj na
finan¢nich trzich za prvni dva mésice tohoto
roku. Ropa, plyn i elektricka energie jsou na
cenach pred valeénym konfliktem na Ukra-
jiné. Ceny energii vyrazné poklesly a jsou dnes
v zasadé na predvalecné urovni. Poklesla i cena
drahych kovl (zlata a stfibra). Cena zlata za
uplynuly mésic klesla o 4-5 % a cena stfibra az
0 12 %. Ackoli se o zlatu a stfibru ¢asto mluvi
jako o bezpecném pfistavu nebo dobrém ucho-
vateli hodnoty, v praxi to tak Uplné nefunguje.
Jejich cenova volatilita je velmi vysoka a je
pravdou, Ze cena zlata uzZ tfetim rokem kolisa
a ,preslapuje” na misté, respektive pozvolna
klesa. Na velmi dlouhém ¢asovém horizontu
cena zlata sice roste s inflaci, ale k tomu je
potreba horizont v fadech nékolika desitek niko-
livjednotek let. Hodnota akcii je jako na horské
draze. Po lednovém rlstu pfisel v inoru mirny

Vyvoj hodnoty indexu S&P 500 (v USD)

pokles. Dafilo se spise velkym firmam (Tesla
nebo Nvidia). Naopak zhruba o 10 % klesla hod-
nota akcii Amazon, Alphabet, Netflix, Pfizer ¢i
Walt Disney. Na prazské burze vyrazné posi-
lily akcie CEZ.

Ceskd koruna v unoru dél posilovala k euru.
Jedno euro uZ stélo jen 23,50 — 23,60 K¢. Za
posledni rok zpevnila koruna k euru 0 5,5-6 %.
Silngjsi koruna pomaha trochu tlumit inflacni
tlaky, kdy napfiklad zlevriuje pohonné hmoty
a veskeré dovazené zbozi a také nyni nahrava
tém, ktefi si kvdli vysokym urokdm zacali
v poslednim roce brat Uvéry v eurech, které jsou
zatizeny vyrazné niz8im Urokem. Ale pozor, s tim
takeé roste riziko do budoucna, protoze v pfipadé
oslabeni koruny se pak dluznikim u eurovych
uverl splatky mohou nepfijemné prodrazit.
Uvéry v eurech by si mély brét jen firmy, které
maji trzby pfedevsim v eurech.
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Inflace v unoru 2023
lehce nad prognozou

Podle Udajli Ceské narodni banky vzrostla
v unoru 2023 cenova hladina mezirocné
o vice nez 16 %. Inflace ve srovnani
s lednem sice ,zpomalila“, avsak i nadale
se nachazela vysoko nad horni hranici
toleranéniho pasma cile CNB. Po ogisténi
o primarni dopady zmén nepfimych dani
spotrebitelské ceny v Unoru meziro¢né
vzrostly rovnéz o vice nez 16 %. Unorova
inflace byla ve srovnani se zimni progno-
zou CNB 0 0,2 % vy$si. Cast ocekavaného
novorocniho precenéni zbozi a sluzeb se
pritom pravdépodobné projevila az v Unoru
apredchozi odchylka od progndzy smérem
doll v tomto segmentu spotrebitelskych
cen zmizela. Rast regulovanych cen zaostal
za progndzou, rist cen potravin byl naopak
oproti predikci znatelné rychlejsi, véetné
pohonnych hmot. Dopady zmén nepfimych
dani, zachycuijici dopad lednového zvyseni
spotfebni dané na tabak do cen cigaret,
jsou prozatim nepatrné.

Rlst regulovanych cen zUstava naddle
silny, a to i pres vladou stanoveny cenovy
strop pro silovou elektfinu a plyn platny od
pocatku roku. Ve srovnani s lednem vsak
dynamika regulovanych cen mirné zpoma-
lila, coz souviselo se zlevnénim dodavek
energil od nékterych distributor( pod
cenovy strop. V soucasné inflaci se proje-
vUje postupné sldbnuti réstu zahrani¢nich
pradmyslovych cen a utlumovani domaci
poptavky. Dale poklesla dynamika cen
sluzeb a prispévek ndkladd viastnického
bydleni se déle snizil. Rlst cen potravin
z(stava rychly. To souvisi s pfedchozim
vyraznym zdrazenim agrarnich a potra-
vinarskych komodit jak ve svété, tak i na
domacim trhu. Dynamika cen pohonnych
hmot se v unoru v meziro¢nim vyjadreni
dale sniZila a odrazela vyvoj na trhu s ropou
i posilujici kurz koruny. Dobra zprava je, ze
po prechodném zrychleni cenového ristu
na pocatku letosniho roku (souvisejicim

zejména s vyraznym zrychlenim rlstu
regulovanych cen) zacina inflace znatelné
klesat. Ve druhé poloviné letosniho roku
se snizi na ,jednociferné” hodnoty. Pre-
dikce snizeni inflace zahrnuje i sniZujici se
nakladové tlaky ze zahranicii z domaci eko-
nomiky. Zaroven bude dochézet k postupné
Upravé vyvrcholeni nedavno navysujicich
se ziskovych marzi domécich vyrobcd,
obchodnikd a poskytovatell sluzeb. Dle
odhadd CNB by se inflace méla v roce
2024 priblizit k ,byvalym" &isldm pfedcho-
zich let, tedy do blizkosti inflacniho cile
3-4 %. ZpFisnéna ménova politika CNB
bude pokracovat. Nasi spolupracovnici jsou
pripraveni pomoci nasim klientdim s nasta-
venim finan&nich cilll a potfeb.

Zdroj: CNB
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»penzijko”?
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Aktualné se nejen na viadni, ale i spolecenské urovni
diskutuje problematika odchodu do penze v souvis-
losti s dlichodovou reformou. Pochopitelné vSichni
vime, Ze reforma je nutna a Ze bychom si mohli
o své budoucnosti rozhodnout sami. A to tim, Ze
se budeme postupné na svdj dlichod finanéné pfi-
pravovat a spofit si na néj, protoze soucasti reformy
muze byt bud’ prodlouzeni véku odchodu do penze
anebo sniZeni velikosti penze. Casto diskutova-
nou oblasti je, zda vyuzit penzijni spofeni. Vice nez
4 miliony U¢astnikl maji zaloZeno jesté to ,staré"
penzijko (penzijni pfipojisténi se statnim prispév-
kem/PPSP), které ma sice ,garantovanou kladnou
nulu”a moznost vyuziti tzv. ,vysluhové" penze po 15
letech, avsak zhodnocovani znehodnocuje vSudypfi-
tomnd ,inflace". A inflaci v tomto pfipadé mizeme
pfipodobnit k ,zadpornému uroku“. Naopak u nového
penzijka (Dopliikové penzijni spofeni / DPS) ma
klient na vybér z vice investicnich strategii, a pravé
podle jeho sklonu k riziku muZe velice dobre dyna-
micky investovat a tim dosahnout na dlouhodobé
Casové ose hodné zajimavé vynosy. Jestlize budete
investovat v ,novém" DPS, pak ke své investici dosta-
nete jesteé vynos v podobé statnich prispévka, které
se hned investuji spolu s vasi ,dynamickou ¢&i vyva-
Zenou" strategii, diky které mdzete poditat s urcitym
,nadvynosem”, ktery pomaha vice rozevirat ndzky
sloZeného uroceni. Proto finanéni odbornici doporu-
Cuji prevést klienty ze starého do nového produktu.
Staré PPSP vSak bude nejspise vhodné ponechat
jen u nékoho, kdo ma do odchodu do penze kratké
obdobi (v fadu 5-10 let).

I kdybyste nakonec penzijni spofeni zrusili dfive nez
v penzi, tak dostanete plnou aktualni trzni hodnotu
svych finan¢nich prostredk( a dokonce i ,vynosy" ze
statnich pfispévkd. Znamena to, Ze oproti klasické
pravidelné investici zde mate jesté navic vynosy ze
stétnich prispévkd (o statni prispévky jako takové
pfijdete, kdyz DPS vypovite dfive — vynosy z nich
vam ovéem zUstanou).

A na zavér: Otazkou neni, zda DPS mit anebo nemit.
Otazkou je spiSe to, kolik si do néj budete posilat
penéz a jaké budete mit pozadavky, potreby a cile?
S tim vam radi pomohou nasi spolupracovnici.
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