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Pokles inflace v zari

OO0

jizpod7 %

Vyse inflace v zafi poklesla nad ocekavani
a to, kdyz meziro¢ni rlist zpomalil z 8,5 %
na 6,9 %. Naproti tomu CNB predpokla-
dala pokles na 7,2 % a shoda analytik{
podle Reuters byla okolo 7,5 %. Mezimé-
sitné ceny poklesly o necelé 1 %. Jedna
se 0 nejvyraznéjsi pokles od fijna minu-
lého roku, kdy byl zaveden usporny tarif.
Meziro¢ni inflace tak zlstava na nejnizsi
hodnoté od konce roku 2021, coz je pozi-
tivni zprava pro vSechny...

Hlavni pricina mezimésic¢niho poklesu cen
byla spojena s poklesem cen dovolenych
(pfes 20 %). Jednou z hlavnich pficin sil-
néjsiho poklesu inflace byly jednak ceny
potravin (pokles 0 2 %) a pokles cen ener-
gif (ceny elektriny poklesly o 3,6 %, ceny
zemniho plynu o 2 % a ceny tuhych paliv
01,3 %). Naopak doslo k ristu cen pohon-
nych hmot (o neceld 3 %), ceny tabdku ¢i

pokracujici rdst cen najemného, stravo-
vani ¢i odivani.
Posledni ménové jednani CNB se neslo
obecné v duchu vy$sich sazeb po delsi
dobu, nicméné prvni snizeni sazeb jesté
v letosnim roce ma v bankovni radé pod-
poru a tato inflacni Cisla tento nazor jen
utvrzuji. Lze ocekavat, ze CNB pfistoupf
k mirnému snizeni sazeb jiz v letosSnim
roce (diskutuje se o cca 0,25). A to vSe
navzdory tomu, Ze fijnova meziro¢ni
inflace se opét zvysi vlivem statistic-
kého efektu z loriského roku. Radi vas
sezndmime s aktudlnimi informacemi
a nabidneme vhodné oblasti produktl
pfimo dle vasich cilll a poZzadavkd. Nejen
z oblasti spoficich ¢i terminovanych
Ucta, ale i uvérovych a investiénich pro-
duktd.

Zdroj: CBA
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Obrovsky propad vystavby
novych bytu, hrozi narust

cen

V soucasné dobé je patrny obrovsky
propad vystavby novych bytd, kdy ,¢isla"
hovofi zcela jasné... Za jeden mésic (kon-
krétné srpen 2023) zahgjili developefi
vystavbu pouze 85 novych bytd. Pres-
toze si Ceské domacnosti zvykly na vyssi
urokové sazby a také jsou vice ochotné
investovat do nové nemovitosti, do
budoucna hrozi, ze nebudou mit z ¢eho
vybirat, jak je na realitnim trhu patrné.
Propad vystavby, vysoka cena materi-
alt i pozemk( a nedostatek pracovniki
mohou navic v budoucnu zpUlsobit opé-
tovny citelny narlst cen novych byt(.
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Nestavi se tak ani polovina novych byt
jako v dobé nejvétsiho boomu. Na optimi-
smu nepfidavaji ani pravidelné statistiky

tykajici se pocCtu vydanych stavebnich
povoleni. Developery v poslednim roce
a pUl navic zna¢né potrdpil dramaticky
rlist cen materialll a stavebnich praci, rlst
cen energif a nedostatek pracovnik{. Dlou-
hodobé negativni vliv na vystavbu vsak ma
predevsim slozita legislativa a s ni spo-
jené extrémné dlouhé povolovaci procesy.
Naopak trh hypoték se postupné vzpa-
matovava z lonského propadu a urokové
sazby pomalu klesaji. Ackoliv je aktudlni

snizeni spise takové ,kosmetické”, pro kli-
enty pfedstavuje pozitivni signal. V zari
banky poskytly hypotéky za témér 14 mili-
ard K¢ a meziro¢né tak doslo k navyseni.
K tomuto oziveni kromé poklesu sazeb
prispélo i zruSenijednoho z nejpfisnejsich
nastroji CNB pro regulaci hypote&niho
trhu — ukazatele DSTI, ktery stanovuje
limit pro maximalni mésicni splatku Uvéru
v zavislosti na pfijmech zadatele. Situaci
pochopitelné sledujeme a jsme pfipra-
veni s konkrétni pomoci klientdim nalézt
vhodné feseni k jejich bytové problema-
tice.
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Vyvoj na

financnich trzich

0

- Fijen

| nadéle sledujeme vyvoj na financnich
trzich a zde je kratka rekapitulace za
mésic fijen 2023.

Vyvoj na trzich v fijnu byl urcité ovliv-
nén vypuknutim valky v Izraeli. Napéti ve
sveté sili a spolu s tim i obavy investord.
Smérem nahoru se odrazila cena zlata,
naopak akcie pokracovaly v propadu.
Cena zlata se v fijnu kratce dostala az
na 2000 dolar( za unci (k této hranici se
za posledni tfi roky pfiblizila uz nékoli-
krat a vzdy nasledné zase pokracovala
smérem dolQ). Ndlada na akciovych
trzich se presunula i do fijna, a trva tak

2023

jiz ¢tvrt roku. Hodnota akciového indexu
MSCI World klesla téméF o 3 % a nutno
podotknout, Ze ceny akcii klesaly vSude
ve svété. Vyjimkou na svétovém akci-
ovém trhu bylo v fijnu Cesko a Polsko.
V Polsku jde zejména o pozitivni reakci
trhd na zdejsi préavé probéhlé vysledky
voleb a na prazské burze zase tahly rlst
zejména energetickd spoleénost CEZ
a banky. Uroky dlouhodobych americkych
statnich dluhopist stouply.

Také ropa kratce silné podrazila, ale v
druhé pllce fijna zase nabrala opacny
smér (dold). Ropa nejprve v reakci na
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vypuknuti valky na Blizkém vychodé pod-
razila k 90 dolarlim za barel, nasledné ale
cena klesla k 80 dolariim, takze oproti
cené na konci zafi nakonec ropa o cca
10 % zlevnila. Diky tomu za posledni
mésic mirné zlevnily i pohonné hmoty
na Serpacich stanicich v Cesku. Cena
elektriny na burze Power Exchange Cen-
tral Europe nepatrné poklesla (o necelé
2,5 %), naopak cena plynu lehce stoupla
(také 02,5 %).

Situaci sledujeme a klienty na svych
servisnich schlizkach o déni na financ-
nim trhu pravidelné informujeme.
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